Finanzier MIG weckt Borsenphantasie
Risikokapitalgeber denkt konkret iiber Borsengang fiir Medizintechniker OD-OS nach

smo. FRANKFURT, 16. Januar. Der Risi-
kokapitalgeber MIG erwiigt einige Bir-
senginge: am konkretesten fiir seine Me-
dizintechnikgesellschaft OD-0S. Die
konnte eventuell noch 2017 an den Kapi-
talmarkt gehen, sagte MIG-Vorstand Mi-
chael Motschmann am Montag im Ge-
sprich mit dieser Zeitung. Man habe des-
wegen schon Banken angesprochen. | So-
bald wir uns final dafiir entschieden ha-
ben, dass wir an die Barse gehen, ent-
scheiden wir uns fir die Bank, die nichs-
ten drei, vier Monate.” Es dauvere dann
wewischen Mandatierung und Umsetzung
maximal sechs Monate®, Borsenkandidat
fiir das nichste Jahr sei der Telefoniean-
bieter Nfon, einer fiir das nichste oder
iibernichste die Biotechnikgesellschaft
Biontech — Letzterer misst Motschmann
schon jetzt einen Milliardenwert zu.

Fir die drei genannten Gesellschaften
sind die Borsenphantasie am konkretes-
ten: . Das sind die, bei denen wir heute
eine gewisse Vorstellung haben, dass es
in die Richtung Borsengang gehen konn-
te”, sagte Motschmann. Er betonte aber,
dass OD-08S und Nfon alternativ auch di-
rekt verkauft werden kinnten. Ohnehin
spricht MIG fiber mehrere ,Exits", also
den Ausstieg aus Unternehmen im Port-
feuille von 25 Beteiligungen: ,\Wir planen
auch 2017 den einen oder anderen Unter-
nehmensverkanf®, sagte Motschmann,
wwvir fiihren aktuelle Verkaufsgespriche.”

Motschmanns MIG gehirt zu den weni-
gen etablierten deutschen Finanziers, die
Risikokapital (Venture Capital} bereitstel-
len. Junge Start-up-Unternehmen bekla-
gen ansonsten oft, dass deutsche Investo-
ren zu risikoscheu seien. Geldspritzen
kommen oft von angelsiichsischen Inves-
toren. Die in Miinchen ansassige MIG ist
also eine Ausnahme. Sie spezialisiert sich

auf Biotechnik und Medizintechnik, aber
auch Internetfirmen. MIG spielt unter
den Venture-Capital-Fonds insofern eine
Sonderrolle, als sie fir ihre Geldtopfe Mit-
tel von privaten Anlegern einsammelt —
nicht von Institutionellen. Mindestein-
satz: 10 000 Euro. _Aber der klassische
Anleger bei uns liegt eher im Bereich
20000 Euro aufwirts®, sagte Motsch-
mann. Oft tut sich die Gesellschaft aber
je Beteiligung mit institutionellen Investo-
ren als Ko-Investoren zusammen. Eta-
bliert ist die Partnerschaft mit den String-
mann-Briidern. . Acht bis neun” gemein-
same Investments unterhalte man mit
den Pharmainvestoren, die einst den Me-
dikamentenanbieter Hexal griindeten.
Man habe dieselbe Denkweise wie die
Briider, sagte Motschmann.

MIG wartete im vergangenen Jahr mit
zwei  bemerkenswerten Transaktionen
auf. Im Februar ging die Biotechnikgesell-
schaft Brain, an der MIG rund 20 Prozent
hielt, an die Frankfurter Borse. Das war
zum einen der erste Borsengang einer
deutschen Biotechpesellschaft in Frank-
furt seit fast einem Jahrzehnt, Zweitens
wagte damit ein Vertreter der ,weifen
Biotechnologie® den Sprung an den Kapi-
talmarkt: also ein Unternehmen, das aus
Mikroorganismen nicht Arzneimittel, son-
dern Industriematerialien produziert.
MIG gab im Zuge des Borsengangs keine
Aktien ab, der Anteil verwésserte entspre-
chend. Der Schritt hat den Investoren bis-
her viel Freude bereitet, der Brain-Kurs
hat sich verdoppelt: Kam das Papier vor
knapp einem Jahr zu 9 Euro heraus, war
es am Montag 18,05 Euro wert.

Zum anderen war MIG an einem recht
spektakuliren Verkauf beteiligt: Der japa-
nische Pharmahersteller Astellas diber-
nahm Ende vorigen Jahres das Biotechun-

ternehmen Ganymed, an dem der Miin-
chener Investor mit 8 Prozent beteiligt
war. Astellas bezahlt bis zu knapp 1,3 Mil-
liarden Euro fiir das Unternehmen: 422
Millionen Euro gab es direkt, weitere Be-
triige bis zu 86() Millionen Euro werden in
Abhfngigkeit von bestimmten For-
schungserfolgen Fillig. Mitinvestoren wa-
ren iibrigens auch hier die Briider Striing-
mann, sogar als Mehrheitseigner,

Als Brain an die Borse ging, kamen
31,5 Millionen Eure frisches Geld ins Un-
ternehmen, Das Medizintechnikunterneh-
men OD-08 soll nach den Vorstellungen
Motschmanns einen vergleichbaren Be-
trag einspielen. ,,OD-05 wére mit einem
JBrain-like’-Birsengang ausreichend fi-
nanziert”, sagte Motschmann und nannte
als Spanne fiir einen méglichen Emissi-
onserlos: 30, 40 Millionen Eure®.

Wihrend viele Investoren heutzutage
Start-ups in New York oder an der Euro-
next an den Markt bringen, wire das bei
OD-05 vermutlich anders:  Das wire
eher ein Borsengang im deutschsprachi-
gen Raum®, sagte Motschmann. OD-08
entwickelt und vermarktet Gerite zur Di-
apnose und Behandlung von Netzhauter-
krankungen auf Laserbasis. Das frische
Kapital wiirde den Verkauf der Geriite
vorantreiben: .Es ist davon auszugehen,
dass wir stirker Gas geben wollen in der
Vermarktung — was dazu fithrt, dass ein
Kapitalbedarf da ist. Ein Borsengang
kinnte ein erster guter Schritt sein, um
den Bedarf zu decken und die Expansion
voranzutreiben und mittelfristig fiir uns
eine Option zu schaffen, einen Exit darzu-
stellen®, sagte Motschmann. Es gebe aber
auch andere Finanzierungsoptionen: fri-
sches Eigenkapital von bestehenden In-
vestoren oder auch von neuen.

Nfon, ein Anbieter cloud-basierter Tele-
fonanlagen, ware zu erwihnen als ,mogli-
cher Borsenkandidat fiir 2018“, sagte
Motschmann. Das Geld kidme gelegen,
um eine Strategie der Internationalisie-
rung umzusetzen. Doch ist auch ein Di-
rektverkauf méglich: , Da sprechen wir al-
lerdings auch mit anderen mdéglichen In-
vestoren, Das ist auch etwas, was fiir Pri-
vate Equity interessant sein kénnte.”

Richtig spannend wird es dann mit Bi-
ontech; denn hier geht um eine ganz ande-
re Dimension. _Die Biontech sehen wir
jetzt [in der Bewertung] auf jeden Fall
oberhalb einer Milliarde Euro®, so der
MIG-Vorstand. Es handele sich um _ein
Unternehmen, das sicherlich barsenfihig
ist, 2018 oder 2019". Wenn man sich fiir
einen Borsengang entscheide, sei offen,
an welcher Borse: Wo der richtige Markt-
platz ist, gilt es dann festzulegen, wenn
man an dem Punkt angekommen jst”
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Von Klaus Max Smolka

ie deutsche Start-up-Branche be-

mangelt, dass risikobereite Inves-
toren meist nur im Ausland zu finden
seien. Der Minchener Finanzier MIG
ist eine Ausnahme, einer der wenigen
etablierten  Wagniskapitalpeber in
Deutschland. Er denkt nun iiber mogli-
che Borsenginge nach, natirlich mit
dem Hinweis, dass man sich auch einen
Verkauf vorbshalte — oder am Ende
noch ein wenig festhalte an den Unter-
nehmen. Aber die Gedankenspiele
zum Medizintechnikanbieter OD-08
sind schen recht fortgeschritten: Bin-
nen Monaten will MIG entscheiden, ob
man den Schritt macht, und dann eine
Bank avuswihlen. Vom Emissionsvolu-
men her ware der Borsengang ver-
gleichbar mit dem der Brain AG, dieim
vergangenen Februar als erstes deut-
sches Biotechnikunternehmen seit
kmapp einem Jahrzehnt an die Frankfur-
ter Borse ging. An Brain ist auch MIG
beteiligt; der Investor hat also gezeag:;:
dass er zu so einem Schritt fihig ist,
rigens auch zu einem grofien Direktver-
kauf, denn Ende des Jahres erwarh.der
japanische Pharmakonzern Astellas
den Biotechanbieter Ganymed, an dem
MIG mit & Prozent beteiligt war, fiir bis
zu 1,3 Milliarden Euro. Man darf neu-
gierig sein auf das neue Borsenjahr. Pas-
send dazu kam am Montag die Nach-
richt dreier Familien-Beteiligungsge-
sellschaften zu einem ganz konkreten
Borsenplan: Thr Chemieanbieter Alz-
chem soll im ersten Halbjahr in den
Prime Standard an die Bérse gehen.



